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DEGERLENDIRME

Gelecek hafta agiklanmaya baslayacak bilango sezonu beklenirken, kiiresel risk istahi bugiin Cin Duygu Akkoca
onciiliigiinde olumlu bir goériniim sergiliyor. Veri takvimi yurt igi ve yurt diginda sakinligini dakkoca@ziraatbank.com.tr
koruyor. Atlanta Fed Bagkani Raphael Bostic, ABD ekonomisinin koronaviriis vaka sayilarinin +90 212 363 1134
arttigi bir ortamda yatay hale geliyor goriindiigiinii kaydederek, bu durumun Merkez Bankasi ya da Giirol Atay
Hiikiimetin daha fazla adim atmasina neden olabilecegini sdyledi. atay@ziraatbank.com.tr

Diinya genelinde koronaviriis vaka sayisi 12,1 milyonu asti, Tirkiye’de ise 209 bine yaklast:. +90 212 363 1137

Saglk Bakani Fahrettin Koca, bazi illerde salginin yeni zirve yapiyor oldugunu, bunun da vaka Sercan K_oyunlu, FRM

sayilarinin agagi gelmesini énledigini sdéyledi. Koca, Kurban Bayramr'na dogru illerdeki vaka skoyunlu@ziraatbank.com.tr
i ore il irtakim_kisitlamal labil gini_soyledi. +90 212363 1135

Teknoloji sirketlerinin hisselerindeki guglii performansla ABD borsalan diin alicili kapanirken,
bugiin Asya borsalan Cin onciiliigiinde Wall Street’teki pozitif havayi siirdiiriiyor.
Ekonomilerin agiimasiyla birlikte Cin TUFE verisinin kismi normallesmeyi isaret etmesi de
endekslere olumlu yansidi, Cinli yetkilerin hisse senedi piyasalarini yikseltecek adimlar
atabileceginin gozlenmesi sonrasi Cin borsalari bu hafta %8’e yakin bir artis gergeklestirdi.
Cin'in Uretici fiyat endeksi haziran ayinda yillik %3 geriledi ancak mayis ayindaki %3,7
gerilemeden daha kuguk gerceklesti, tiketici fiyat endeksi ise gida fiyatlarinin katkisiyla yillik
%2,5 yukseldi.

Dolar endeksi, hisse senedi ve emtia gibi varliklara yonelimle birlikte giine %0,1 dusisle 96,2
seviyesinden basliyor. Yuan’daki yukselisin de katkisiyla gelismekte olan llke para birimlerinin
geneli de dolar karsisinda artida seyrediyor. Almanya ihracat rakamlari 6ncesi EUR/USD
paritesi, %0,3 artida 1,1365’lerde seyrediyor. USD/TL kuru da saat 8.30 civari 6,85’lerde yatay
bir goériinim sergiliyor. Risk primi géstergemiz 5 yillik CDS ise 11 baz puan artisla 502 baz puan
seviyesine ylkseldi. Artan vaka sayilariyla baz ulkelerde tedbirlerin yeniden devreye girmesi
petrol fiyatlarini sinirli baskiliyor, Brent petroliin varil fiyati yatay bir gériiniim sergileyerek 43,2
USD seviyesinde. Altin fiyatlar ise 9 yilin en ylksek seviyesinin Uzerinde tutundu ve sabah
saatlerinde %0,1 artida ons basina 1.811 USD seviyesinde bulunuyor.

Bugiin ABD tarafinda, TSi 15.30'da 4 Temmuz haftasina iliskin yeni igsizlik maasi
basgvurular verisi takip edilecek. ABD'de igsizlik maagl basvurusunda bulunanlarin sayisi,
koronaviris salgininin igglci piyasasini etkilemeye basladigi 14 Mart ile biten haftadan bu yana
toplam 48,9 milyon kisiye ulasti. 4 Temmuz haftasina iligkin yeni issizlik maasi bagvurularinin ise
1,38 milyon kisi seviyesine gerilemesi bekleniyor.

Buglin TSI 19'da Atlanta Fed Bagkani Raphael Bostic, Vergi Politikalari Merkezi web
seminerinde “Recete: COVID-19 Ekonomisi igin Maliye Politikasi” bagslikli konusma
gerceklestirecek. Bunun yaninda, Euro Bolgesi Maliye Bakanlari toplantisi bulunmakta. Bir
suredir tartigilan 750 milyar Euro’luk kurtarma paketinin kredi ve hibe olarak kullanim sekline ve
finansmanina yonelik yeni gelismeler dikkatle takip edilecek.

Yurt icinde DTH, rezerv ve sermaye hareketlerinin geligimi izlenecek.

< BDDK'nin yayinladigi gunlik verilere gére 3 Temmuz haftasinda DTH miktarinda
kurumsal kaynakh azalma géziikkmekte. Toplam DTH miktari 1,05 milyar USD azaldi.
Kurumsal DTH'ler yaklasik 1,91 milyar USD azalirken, gegen haftada bu rakam 0,1 milyar
USD artis yénlndeydi. Bireysel DTH’lerde gegen haftada oldugu gibi artis gérmekteyiz.
Bireysel DTH 0,87 milyar USD artarken, gegen haftada bu rakam 0,29 milyar USD artig
yénundeydi.

TCMB Analitik Bilango verisine gére 3 Temmuz haftasinda dis varliklar 92,2 milyar USD
seviyesinden 92,5 milyar USD seviyesine gelerek 0,3 milyar USD artti. Bunun neticesinde
toplam rezervin 90,2 milyar USD seviyesinden 90,5 milyar USD seviyesine
ylikseldigini tahmin ediyoruz. Zorunlu karsilik rakamlarina baktigimizda ise 57,5 milyar
USD seviyesinden 56,6 milyar USD seviyesine geriledi. Toplam rezervdeki degisimden
zorunlu karsiliktaki degisimi cikardigimizda net rezervdeki degisime yaklasik ulasiyoruz.
Buna gére net uluslararasi rezervin 1,1 milyar USD artarak 29,1 milyar USD
seviyesinden 30,2 milyar USD seviyesine yiikseldigini dngérmekteyiz. Gegtigimiz hafta
TCMB’nin kendi blnyesinde yapti§i swaplardan yaklagik 3,1 milyar USD rezervleri
arttirici yonde etkide bulundu.

Tiirkiye imalat sektériiniin ana ihracat pazarlarindaki faaliyet kosullarini élgen Istanbul Sanayi
Odasr’'nin haziran ayi Tiirkiye imalat Sektorii ihracat iklimi Endeksi takip edildi. Endeks,
nisanda gordigu veri tarihinin en diisik seviyesi olan 19,1 seviyesinin ardindan, toparlanmayi
sUrdurerek haziranda 47,5 seviyesine yiikseldi ve son dort ayin en yiiksek seviyesine
ulasti. Turk ihracatgilarinin talep kosullarindaki daralmanin sonuna yaklasildigina isaret etti.
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HAFTALIK VERI TAKVIMI

Ulke Bayrak| Saat (TSi) Veri Beklenti Onceki

Tirkiye 14:30 Reel Efektif Déviz Kuru (Haziran) 68,65

10:00 TCMB'nin Aylik Fiyat Gelismeleri ile ilgili Degerlendirmesinin Yayinlanmasi

17:00 Moody's'in, Turkiye Ekonomisinin Tartigilacagi Web Semineri Diizenlemesi

Almanya 09:00 Fabrika Siparisleri (Yillik, Mayis) -29,3% -24,0%

Euro Bolgesi 11:30 Sentix Yatirimci Glveni (Temmuz) -18,2 -10,4
ABD 16:45 Hizmet Sektdrii PMI (Haziran) 47,9 47,0
17:00 I1SM imalat Disi Endeksi (Haziran) 57,1 50,0

israil 16:00 Merkez Bankasi Faiz Karan 0,10% 0,10%
Turkiye ; 17:30 Hazine Nakit Biitce Dengesi (Milyar TL, Haziran) -26,8 -19,9
Almanya 09:00 Sanayi Uretimi (Yillik, Mayis) -19,3% -16,9%
ABD : 17:00 JOLTS Agilan is Sayisi (Milyon Adet, Mayis) 5397 4500
Avustralya 8 07:30 Merkez Bankasi Faiz Kararn 0,25% 0,25%
Malezya 10:30 Merkez Bankasi Faiz Karar 1,75% 1,75%

AB 12:00 Avrupa Komisyonu'nun Ekonomik Tahminlerinin Yayinlanmasi

Tirkiye ; 10:00 TCMB'nin, Yatinmci, Ekonomist ve Analistlerle Yatinmci Toplantilan (2 Guin Siirecek)
Cin - 04:30 TUFE (Yillik Degisim, Haziran) 2, 2,5%
: 04:30 UFE (Yillik Degisim, Haziran) -3,2%
Almanya 09:00 ihracat (Milyar Euro, Aylik, Mayis) 14,0%
09:00 ithalat (Milyar Euro, Aylik, Mayis) 12,4%

09:00 Dis Ticaret Dengesi (Milyar Euro, Mayis) 5,2
ABD 15:30 Yeni igsizlik Basvurular (Bin Kisi, 4 Temmuz) 1375

19:00 Atlanta Fed Baskani Raphael Bostic'in Konugmasi

Euro Bolgesi & Euro Bolgesi Maliye Bakanlan Toplantisi (Eurogroup)
Tirkiye 3 10:00 issizlik Orani (Nisan) 13,2%
Japonya 02:50 UFE (Villik Degisim, Haziran) -2,0% -2,7%

ABD 15:30 UFE (Villik Degisim, Haziran) -0,2% -0,8%
15:30 Cekirdek UFE (Yillik Degisim, Haziran) 0,4% 0,3%
IEA 11:00 Uluslararasi Enerji Ajansi'nin (IEA) Aylik Raporu'nun Yayinlanmasi

Kaynak: Reuters, Bloomberg

UYARI: Bu bllten Ziraat Bankasi tarafindan, kamuya ilan edilen veriler kullanilarak hazirlanmis olup; sadece
Bankamiz musterilerini bilgilendirme amacini tasimaktadir. Biltende yer alan veriler ve degerlendirmeler yatirim
danigmanhg! kapsaminda degildir. Biilten sayfalarinda yer alan yazi, tablo ve grafikler Bankamizin izni olmaksizin
kismen veya tamamen ¢ogaltilamaz, dagitilamaz ya da yayinlanamaz.




